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izmir Demir Celik - Sinirli Olumilu 18 Agustos 2025
. . Hisse Kodu IZMDC

Tonajlarda diri kalim Piyasa Degeri (mlr TL) 8,7
Piyasa Degeri (mIn $) 213

izmir Demir Celik, 2025 2.ceyrekte 13,1 milyar TL hasilat, 96

milyon TL FAVOK ve 30 milyon TL net kar ile beklentilerimize F/K AD

tam paralel sonug paylasti. PD/DD 0,51
FD/FAVOK 60,42

Uretimler gézle gérilebilir sekilde gligli seyrediyor. Uretim
faaliyetleri makroekonomik kosullara ragmen 6zellikle ktutiuk ve

fason insaat demiri gruplarinin katkisiyla guclu seyrediyor. Yari Hisse Sayisi (min lot) 1.500
mamul énemli dl¢ltte yer kazanmayi basardi. 6 aylik verilerde FDPO (%) . 29,05
yari mamul olan katUk Uretim miktari %39 artisla 1,1 milyon ton, Ganluk Ortalama Islem 33
demir Gretimlerinde ise insaat demiri %10 artigla 499,6 bin ton, (mlIn TL) (12 ayhk)

profil demir %6 artisla 152,23 bin ton, fason Uretilen insaat demiri

ise %11 artisla 200 bin olarak gerceklesti. Mamul Uretim %10 115.00

artisla 851,8 bin ton seviyesinde kaydedildi. Kumulatif
tutuldugunda Uretim %24,3 artisla 1,95 milyon ton Uretim 110,00
kaydedildi. 105,00

Tonajlarin diri kaldigini anlatan bir yapi var. Kapasite kullanim 1(;(;’(0)8
oranlari nezdinde celikhanede 19 puan artisla %70, cubuk '

haddahane 6zelinde 10 puan artisla %111, profil haddahane de ise 90,00
4 puan artisla %63 seviyesine yuUkseldi. Makroekonomik 85,00
kosullara ragmen Uretim varhdinin gucglid  seyrettigini 80,00

goézlemliyoruz. I IIILLLALALQ83
OO0 00O 0000 OO o0 O

Yari mamul grubu bir gercekliktir. Satislar 2.ceyrekte %10,48 3 S S S ﬁ g ((:1‘ S‘) 3 3 8 (l: 8

artisla 13,1 milyar TL seviyesinde gergeklesirken yari mamul ?-r' 3 3 ,\'_r NN 3- 3- \OT- ?f 3- 3 \OT-

satislarinda gectigimiz seneye gore -6 aylik bazda- %1029 artisla - -7 U

233,58 bin ton kOtuk satisi 6nemli bir etken olarak —_— —_—

kaydedilmistir. Demir satislari tarafi ise %12 artisla 848,63 bin ton 1ZMbC Xu100

olmustur. Satislarda kutugun aktif olusunun ana sebebi piyasa

ortalamasinin bir tik altinda fiyatlama davranisiyla birlikte .

bolgedeki demir cgelik firmalarinin talep gosterimi etkili FIYAT

olmaktadir. Devamliligi da izlenebilir. ihracat tarafinda ise PERFORMANSI

satislardan daha hizli artis takip edilerek %12,98 artisla 2,75 (%) 1AY 3 AY 12 AY

mllyar TL olarak kaydedllmlgtlr BIS-I—IOOIE GORE 6,76 _2’55 _4,49

Faaliyetlerde ayrismalar var. Satislar tarafini demir-gelik grubu XMANAAGORE 7,48 199 -6,94

gozetirken, karllik gruplarini yuksek kar marjlariyla liman ve Nominal (TL) 12,62 10,90 3,94

enerji faaliyetleri saglamaktadir. iDC Liman ve halka acik | Nominal (USD) 1,47 5,25 -17,34
izdemir Enerji (IZENR) konsolidasyonu énemli oélcitte esas
faaliyet ve net kara katki vermektedir.

Operasyonel karlillk diri seyrediyor. Makroekonomik ve i¢ OrtakllkYap|S| (%)
kosullar cercevesinde gectigimiz sene enerji faaliyetleri
operasyonel karliliga katki vermezken artik pozitif FAVOK varligi
gelecege yonelik destek sagliyor. FAVOK marji 795 baz puan

AHIN KO
artisla %3,25 seviyesinde kaydedildi. - ?;ELiK ¢
IZMDC 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle birlikte
IZENR ve IDC Liman'dan gelen katkilar gelecege yénelik iyimser 50,13
ortam sagliyor. Ayriyeten kutlk fiyatlarinda talep kosullarinin
tekrardan fiyata yansimasiyla birlikte ortamin iyimserlesmesini = DIGER

daha da hizli bekleyebiliriz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul
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iZMIR DEMIR CELIK

FINANSALLAR

EK

Izmir Demir Gelik Sirket Karti

Kiinye 120,00

Hisse Adi izmir Demir Gelik

Sektor Metal Ana Sanayi 100,00

Halka Agiklik Orani 31,0%

Kurulug Tarihi 13111975 80,00

Yasi 50

Personel Sayisi 2224 60,00

Kapanis 5,80

Ganlik Getiri 122 20

Haftalik Getiri -0,85

Aylik Getiri 12,62 O’OOWV « o W
Goreceli Getiri 0,79 oq,’)/o § \0’.’9 V,}\ﬂrow
Yillik En DUsik - En Yukse 004-006 A ¥ ~
Yillk Ortalama Fiyat 529

Ozet Bilango

== |ZMDC === XU100

Ozet Gelir Tablosu

2025706 | 2024106 [DoGTT09 2025106 | 2024106 [202412 | Degsm09

Dénen Varliklar 14.837 11.999 23,65
Nakit ve Benzerleri 551 2202 -74,96
Stoklar 6.793 7.119 -4,58
Ticari Alacaklar 4.736 1.461 224,19

Duran Varliklar 34126 28.71 18,86
Maddi Duran Varliklar 33.681 27.852 20,93
Maddi Olmayan Duran Varlklar 2 2 9,16

Aktifler 48.963 40.710 20,27

Kisa Vadeli Borglar 22935 17.223 3317

Uzun Vadeli Borglar 3614 3.393 6,51

Toplam Borg 26.549 20.615 28,78

Net Bor¢ 21.776 15316 42,18

Sermaye 1500 1.500 0,00

Ozkaynaklar 17.207 16.894 1,86

[ Owe [ 7owio6 20206 | oG

Likidite
Cari Oran 0,65 0,70 -0,05
Likit Oran 0,34 0,27 0,07
Degerleme
F/K 1.150,03 13,75 1.136,28
PD/DD 0,51 0,57 -0,06
FD/FAVOK 421 0,00 421
Karlilik
Ozsermaye Karlihg -3,82 -30,76 26,95
Aktif Karlilik 1,45 10,16 8,71
Brat Kar Marji 1,81 -6,16 7,98
Net Kar Marji -2,39 -1,39 9,00
Favok Marji 325 -4,70 7,95
Bdyidme
Net Kar Buyume 0,00 0,00 0,00
Favok Baylime 0,00 0,00 0,00
Ozsermaye Blylume 1,86 1.190,52 -1188,67
Aktif Buyime 20,27 182,98 -162,71
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 6,75 7,67 -0,92
Alacak Devir Hizi 16,57 41,93 -25,36
Ticari Borg Devir Hizi 51,71 75,02 -23,32

Net Satiglar 27207 24.581 46.544 10,68 -41,55
Yurt ici Satig 20.493 20.554 38498 -0,30 -46,77
Yurt Disi Satis 6.742 4.033 8.058 67,19 -16,33
Diger Satislar 0 0 o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 26.714 26.097 48.951 237 -45,43
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 22,36 4,52 9,60 394,45 132,93

Brit Kar 493 -1.515 2407 132,54 120,48

Faaliyet Giderleri 659 390 693 69,11 -4,78

Esas Faaliyet Kari -166 -1.905 -3.100 91,27 94,63

Amortisman 1.052 751 1784 40,03 -41,05

FAVOK 885 1154 o 17667 ad

Vergi Oncesi Kar -310 -3.637 -2771 91,49 88,83

Ana Ortaklik Net Kar -651 -2.800 -2142 76,77 69,63
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